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Danske Bank A/S filidles Latvija
RIKOJUMU IZPILDES POLITIKA (ATTIECIBA UZ FINANSU INSTRUMENTIEM])

Saja politika (turpmak - Politika) ir noteikti visparéjie principi, kurus Danske Bank A/S Latvijas
filidle (turpmak - Banka) k& leguldijumu pakalpojumu un blakuspakalpojumu sniedzéjs ievéro,
pildot Bankas klientu (turpmak atkariba no konteksta - Klientu vai Klienta) rikojumus (turpmak -
Rikojums).

Politika attiecas uz Bankas Privato Klientu, Privato Klientu, kas darbojas ka profesionalis, un
Profesionalo Klientu (Klientu statusi tiek noteikti saskana ar Bankas Klienta statusa noteikSanas
politiku) Rikojumiem, ko Banka izpilda Klientu varda. Politika netiek piemérota Profesionalo
Klientu Rikojumiem, ja Banka uz sava rékina koté finansu instrumentu (turpmak - Fl) cenas vai
sava varda tiesi vienojas ar Klientu par Fl darijjuma (turpmak - Darijuma) detalam. Politika
neattiecas uz Tiesigajiem Darijumu Partneriem.

Bez tam Politika neattiecas uz:
e jeguldijumu fondu apliecibu pirksanu, pardosanu un mainu;
e akciju emisiju un atpirksanu;
e atpirksanas piedavajumiem akcionariem.

1. LABAKAIZPILDE

1.1. Sanemot Klienta rikojumu par darjjumu ar Fl (turpméak - Rikojums), Banka veic visus
nepiecieSsamos pasakumus, lai sasniegtu attiecigajos apstaklos labako iespéjamo rezultatu
Klientam, t.i. nodrosinatu Rikojuma “labako izpildi”.

1.2. Ja Klienta Rikojums ietver ipasus noradijumus, kuri ierobezo Banku, pieméram, Bankas
iespéjas izvéléties Rikojuma izpildes laiku vai cenu, tad tas var kavét Banku sasniegt labako
iespéjamo rezultatu Klienta Rikojuma izpildé attieciba uz elementiem, kas ieklauti Rikojuma. Saja
gadijuma Banka ievéro Klienta ipasos noradijumus un nepiemeéro Politiku.

2. IZVERTEJUMA PAMATPRINCIPI
2.1. Lai nodrosinatu labako Rikojuma izpildi, Banka izvérté Klienta Rikojumu un nem véra zemak
minétos faktorus:

2.1.1. cenu unizmaksas (kopéjas izmaksas);

2.1.2 izpildes atrumu;

2.1.3 izpildes un norékinu iespéjamiby;

2.1.4. Rikojuma veidu un apjomu un

2.1.5 jebkadus citus apsvérumus attieciba uz Rikojuma izpildi.

2.2. Banka nosaka Politikas 2.1.punkta apakspunktos minéto faktoru nozimigumu atkariba no:

2.2.1. Klienta statusa (Privats Klients, Privats Klients, kas darbojas ka profesionalis,
vai Profesionals Klients]);

2.2.2. esosajiem tirgus apstakliem;

2.2.3. Klienta Rikojuma apjoma un rakstura;

2.24. konkréta vértspapira vai cita Fl, uz ko Rikojums attiecas;

2.2.5. attiecigajdam Rikojumu izpildes vietam.

2.3. Vairuma gadijumu Darijuma cena un izmaksas ir noteicoSie faktori labakas izpildes
nodrosinasanai. Tadéjadi kopéjas izmaksas parasti ir pats buatiskakais faktors, iznemot
gadijumus, kad Rikojuma izpildes mérkis liek par prioritaru uzskatit citu informaciju.

2.4. Rikojoties Klienta interesés, Banka var, pieméram, atlikt Rikojuma izpildi vai méginat to veikt
pa dalam atkariba no Klienta konkrétajiem noradijumiem, Rikojuma apjoma vai rakstura vai no
tirgus apstakliem kopuma.

3. RIKOJUMU IESNIEGSANA UN RIKOJUMU IZPILDES VIETAS

3.1. Banka ir izvélgjusies tadas Rikojumu izpildes vietas, kuras visdrizak ir iespéjams nodrosinat
labako izpildi. Lai gan izvélétas Rikojumu izpildes vietas ne vienmeér var piedavat visizdevigakas
cenas, Klienta Rikojums tiks vienmeér tiks izpildits saskana ar Politikas principiem.

3.2. Banka ir izvéléjusies Rikojumu izpildes vietas ne tikai ar mérki izpildit Rikojumus, bet ari ar
meérki sanemt informaciju par cenam. Banka izmanto $o informaciju, kad Klienti ar Banku veic
tirdzniecibu tiesi.
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3.3. Bankas izvéle attiecibd uz Rikojumu izpildes vietam ir balstita uz likviditati un efektivam
cenam, izmaksam un rikojumu izpildes iespéjamibu. Ja Fl tiek tirgoti vairakas Rikojumu izpildes
vietas, Banka izvélas likvidako Rikojumu izpildes vietu.

3.4. Banka, pienemot un nododot izpildei Klienta Rikojumus, izmanto darijumu partnerus
(turpmak - Partneri), kuri saskana ar Bankas viedokli spéj izpildit Rikojumus atbilstoSi Bankas
labakas izpildes saistibam. Banka uzskata, ka izvélétie Partneri spés sasniegt vismaz tadu
rezultatu, kas atbilst rezultatam, uz kadu Bankai butu pamats cerét, ja ta izmantotu citu Partneru
starpniecibu.

3.5. Banka, izpildot Klienta Rikojumus, izmanto vienu vai vairakas no sadam tirdzniecibas vietam:

3.5.1. izpilde regulétajos un citos tirgos. Rikojumus Banka iesniedz tieSivai ar
Partnera starpnieciby;
3.5.2. izpilde arpus augstak minétiem tirgiem. Banka var izpildit Rikojumu, darbojoties

sava varda (ieskaitot darboSanos ka sistematiskajam internalizétajam) vai ar
Partnera starpniecibu.
3.6. Informacija par Rikojumu izpildes vietdm ir pieejama ari Liguma par finansu instrumentu
konta pakalpojumu Il dala.
3.7. Rikojumu izpildes vietas ir apkopotas Politikas pielikuma, k& ari informacija ir pieejama
Bankas Majas Lapa.

4. RIKOJUMU IZPILDE

4.1. Visparigie noteikumi
4.1.1. Banka izpilda Klienta Rikojumu, ja Klients piekrit Rikojumu izpildes politikai.
4.1.2. Banka izpilda Rikojumus, cik vien atriiespé&jams un to sanemsanas seciba.

4.2. Rikojumu apvienoSana

42.1. Banka var apvienot Klientu vai Bankas un viena vai vairaku Klientu Rikojumus un
izpildit tos kopéa vai pa dalam, ja saskana ar Klientu noradijumiem Rikojumi var
tikt izpilditi, piemérojot vidéjo cenu, kuru Banka uzskata par kopuma izdevigu.
Tadéjadi Rikojumu apvienoSana atseviskos gadijumos var nebdt izdeviga
attieciba uz atsevisku Rikojumu.

4.2.2. Parakstot Ligumu par finansu instrumentu kontu pakalpojumu Klients tiek
informéts, ka Klienta Rikojumi var tikt apvienoti ar cita Klienta Rikojumu vai ar
Bankas Rikojumu.

4.3. Rikojumu sadalisana
4.3.1. Izpildot apvienotos Rikojumus, Banka tos, cik vien iespéjams, sadala Klientiem
Rikojumu izpildes diena, piemérojot aprékinato vidéjo cenu. Ja apvienotos
Rikojumus ir iespé&jams izpildit tikai daléji, Banka sadala izpildito dalu Klientiem
proporcionali to Rikojumu apjomam un noteikumiem. Dala, kas pienakas Bankai,
tiek pieskirta tikai tad, ja ir pilniba izpilditi visi iesaistito Klientu Rikojumi.

4.4, Ipasie noteikumi attieciba uz noteiktiem FI
44.1. Akcijas un tam pielidzinami Fl
Izpildot Rikojumus par Darijjumiem ar akcijdam, standartizétiem derivativiem
(tddiem ka opcijas un nakotnes Tigumi) un ieguldijumu fondu apliecibam, kas ir
ieklautas regulétajos vai citos tirgos, un tiek tirgotas ari arpus sadiem tirgiem,
Banka ir tiesiga:

e Nekavéjoties iesniegt Rikojumu t& izpildes vieta. Izpilde notiek saskana ar
attieciga tirgus noteikumiem un nosacijumiem. Rikojumi var tikt izpilditi
tikai tada gadijuma, ja tiem ir atbilstoss piedavajums vai pieprasijums.
Tomér gadijumos, kad Rikojumi nevar tikt izpilditi pilniba, bieZi ir iespéjama
daléjaizpilde.

e Nogaidit pirms Rikojuma iesniegSanas vai iesniegt Rikojumu secigi pa
dalam, ja Bankai ir pamatota parlieciba, ka tirgus apstaklu, likviditates
Rikojuma apjoma vai ta rakstura dé] sads risindjums ir vispiemérotakais
Klientam.

e Apvienot Rikojumus un iesniegt kopéju Rikojumu attiecigaja tirgQ, ja
Bankai ir pamatota parlieciba, ka tirgus apstaklu, likviditates, Rikojuma
apjoma vai ta rakstura dél sads risinajums ir vispiemérotakais Klientam.

e |zpildit Rikojumu sava varda un uz sava rékina, ja izpildes cena atspogulo
attiecigo tirgus cenu.

e Nodot Rikojumu izpildei Partneriem, ar kuriem noslégti attiecigi ligumi.
Rikojuma izpildes gaita parasti ir atkariga no Partnera lemuma.
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442. lpasiFl
Izpildot Rikojumus par Darijumiem ar Fl, kuri nav ieklauti regulétajos un citos
tirgos, un kuru raksturojosie parametri netiek noteikti ar emisijas, dzéSanas vai
atpirkSanas procesiem, Banka rikojas ka So Fl pircéjs vai pardevéjs. Bankas
noteiktas cenas atbilst tdm cenam, kuras Banka var iegit, nemot véra Rikojuma
terminu, apjomu un tirgus apstaklus.

Izpildot Rikojumus par ieguldijumu fondu apliecibam (turpméak - IFA), Banka
nosaka IFA cenu, balstoties uz IFA emitenta sniegto informaciju par IFA tiro
aktivu vértibu (net asset value) un uz pieejamo informaciju par tirgus cenam.

4.4.3. Obligacijas un citi fikséta ienakuma Fl
Izpildot Rikojumus par Darijumiem ar obligacijam un citiem fikséta ienakuma Fl,
Banka rikojas ka So Fl pircéjs vai pardevéjs sava varda un uz sava rékina.

Banka izskir Rikojumus obligacijam, kuram Banka koté pirkSanas un pardosanas
cenas, un Rikojumus obligacijam, kurus izpilda par pamatu nemot cenas, kuras
Partneri koté Tidzvértigdm obligacijam, Abos gadijumos Rikojumi tiek izpilditi
Bankas varda.

Obligaciju cenu noteikSana Banka ir balstita uz modeliem, ko izmanto, lai
prognozétu ienesiguma izmainu un attistibas tendences. Bankai ir pieeja
informacijai par cenam no galvenajiem tirgus dalibniekiem.

4.4.4. Atvasinatie FI
Nosacijumi par atvasinatajiem Fl attiecas uz tiem Klientiem, kuri ir noslégusi ar
Banku ipasu atvasinato Fl tirdzniecibas Tigumu.

Banka izpilda Klienta Rikojumus par Darijjumiem ar atvasinatajiem Fl sava varda
un uz sava rékina. Darljuma cenu Banka parasti nosaka, pamatojoties uz tai bridi
esoSajam tirgus cenam.

Nosakot Darijuma cenu, tiek nemts véra zemak minétais:
e attiecigo tirgu lielako dalibnieku, finanSu zinu agentdru, Partneru un citu
tirgus dalibnieku kotétas cenas.

e Bankas aprékinatas cenas, kuras balstas uz Fl cenam, procentu likmém un
valdtu mainas kursiem, ienesiguma likmém, svarstigumu, ienesiguma un
cenu starpibam, korelaciju, pieprasijumu un piedavajumu.

Abos gadijumos tiek izvértéti ari $adi faktori:
¢ informacija par Fl emitentu,
batiska informacija par attiecigo tirgu,
Darijuma sarezgitibas pakape,
attieciga atvasinata Fl Darljuma veida tirgus likviditate,
norékinu riski,
kreditrisks,
ar Darijumu saistita Bankas kapitala izmaksas,
Darijuma laikd pastavosas izmaksas, ieskaitot fikséSanas, notikumu un
tirgus vértibas atskaisu izmaksas.

5. PARRAUDZIBA,NOVERTESANA UNIZMAINAS

5.1. Banka uzrauga un novérté Politikas un tas istenosanai veikto darbibu efektivitati. Ja
nepieciesams, Banka veic Politikas grozijumus.

5.2. Banka seko Tlidzi vai Rikojumu izpildes vietas un Partneri nodrosina labako izpildi atbilstosi
Bankas standartiem un nepiecieSamibas gadijuma veic attiecigas izmainas.

5.3. Visi Palitikas grozijumi tiek publicéti Bankas Majas Lapa.

6. SIKAKAINFORMACIJA

6.1. Lai sanemtu sikaku informaciju par Rikojuma izpildi, Klients var sazinaties ar savu Klientu
apkalposanas centru.
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Pielikums Rikojumu izpildes politikai - Danske Bank A/S Latvijas filidles galvenas Rikojumu
izpildes vietas un Partneri no 201 1.gada 15.novembra

Danske Bank A/S Latvijas filidlei ir piekluve Sadam izpildes vietam*:

Birzas
kotétas
akcijas, fondu Obligacijas
apliecibas,
sertifikati u.c.

Birzas

nekotétie Fjaceri un
vértspapiri opcijas

(derivativi u.c.)

Alliance Bernstein [B) X

Atlantic Trading (B] X

Barclays Bank (B]

Bloomberg Tradebook (B)

BNP Paribas (B]

Burgundy (DTS) (DBB]

X| X[ X[ X

Calyon (B]

Cantor Fitzgerald (B]

X[ X[ X

Chicago Mercantile Exchange (RT) (DBB

Citigroup (B])

Chi-X [DTS) [DBB]

Commerzbank [B)

Cowen (B]

Credit Suisse (B)

Daiwa Securities [B)

X

Danske Bank (B]) - tai skaita ka
sistematisks internalizétdjs

XX XXX X[X] X[ X]X

X X|X| [X] [X]|X

Deutsche Bank (B)

Eurex (RT) [DBB]

Euronext (RT)

Goldman Sachs [B)

HSBC (B]

XXX (XXX XXX X[X] [ X]X]X

X|X|X
X[ |X[X]X

ICAP [B]

ING (B]

Irish Stock Exchange [RT) (DBBJ

J.P. Morgan [B]

X
X
X

Kepler (B]

Knight Equity Markets International (B)

Kyte Broking [B]

Landesbank Berlin (B)]

Liquid Capital (B)

Liguidnet (DTS)

M.M. Warburg & CO (B)

Mako (B)

Merrill Lynch [B)

Mizuho (B)

XXX

Morgan Stanley (B]

MTS Group [DTS] [DBB]

X IXE XXX X X]XIXX|X] XX

NASDAQ OMX (RT] (DBB]

Natixis (B]

X

Nykredit (B]

Oslo Stock Exchange (RT] (DBB]

X|X

Royal Bank of Canada (B]

Royal Bank of Scotland (B)

SEB (B]

Sociéte Genérale (B]

Svenska Handelsbanken (B)

Tullet Prebon [B)

UBS (B] X

XXX XXX XXX XXX XX [X

X|X|X| | X] [ X]|X

UniCredit (B]

* - Saraksta esosas sabiedribas ietver so sabiedribu meitas sabiedribas un parstavniecibas.

RT - regulétie tirgi

DTS - daudzpuséja tirdzniecibas sistéma jeb citi tirgi
B - brokeru sabiedribas

DBB - Danske Banka ir sis izpildes vietas biedrs
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