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APSTIPRINATS
Danske Bank A/S filidles Latvija vaditaja
2008.gada 30.jonijalémums Nr.1

Danske Bank A/S filiale Latvija

FINANSU INSTRUMENTU RISKI

1. MERKIS

Si dokumenta mérkis ir informét Danske Bank A/S Latvijas filiales (turpmak - Banka) klientus (turpmak -
Klienti) par riskiem, kas saistiti ar Finansu instrumentiem (turpmak - Fl]), piedavatajam ieguldijumu
stratégijam, ar ieguldijumiem attiecigajos Fl un ar konkrétu ieguldijuma stratégiju saistitajiem riskiem.

2. TERMINI

Banka Danske Bank A/S, kas registréta Danijas Tirdzniecibas un uznémumu agentira
ar registracijas Nr. 61126228, juridiska adrese: Danija, Kopenhagena, Holmens
Kanal 2-12, kuras varda Latvijas Republikd darbojas Danske Bank A/S filidle
Latvija, kas registréta Latvijas Republikas Komercregistra ar vienoto
registracijas Nr. 40103163202, juridiskd adrese: Riga, Césu iela 31/8, LV-
1012. Attieciba uz ieguldijumu pakalpojumu un ieguldijumu blakuspakalpojumu
sniegSanu Banka atrodas Danijas kreditiestazu uzraudzibas iestades
(Finanstilsynet) un Latvijas Finansu un kapitéala tirgus komisijas uzraudziba.

Emitents Persona, kuras parvedami vértspapiri ir ieklauti regulétaja tirgd, ka ari persona,
kura sava varda emité vai paredz emitét parvedamus vértspapirus vai citus
finansu instrumentus. Attieciba uz depozitarajiem sertifikatiem par emitentu
uzskata to vértspapiru emitentu, uz kuriem tiesibas ir nostiprinatas depozitaraja
sertifikata.

FI (Finansu »Finansu instrumentu tirgus likuma” definétie finansu instrumenti, t.i. vienosanas,

instrumenti) kas vienlaikus vienai personai rada finansu aktivus, bet citai personai — finansu
saistibas vai kapitala vértspapirus.

Klients Bankas klients, kuram tad sniedz ieguldijjumu pakalpojumus un
blakuspakalpojumus saskana ar abpuséji noslégtu ligumu.

lerobeZojoss Klienta rikojums pirkt vai pardot noteiktu FI daudzumu par pasi noteiktu cenu vai

rikojums par labaku cenu vai rikojums veikt darijjumu ar Fl noteikta darijumu izpildes vieta.

Neparvarama vara Apstakli vai notikumi, kas nav atkarigi no Bankas un/vai Klienta un ko nav

(force majeure) iespéjams paredzét un/vai novérst ar sapratigiem lidzekliem.

3. VISPARIGIE RISKI
Jebkuri darijumi ar Fl ir saistiti ar risku, kas atkarigs no Fl un/vai darijuma veida. Attieciba uz visiem FlI
darijumiem pastav sadi visparigi riski:

3.1.

3.2.
3.3.
3.4.
3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

politiskais risks - iespéjama Fl vértibas samazindSanas vai ieguldijumu pilniga vai daléja
zaudésana sakara ar notikumiem, kuri ietekmé emitenta atrasanas valsts vai regiona politisko un
ekonomisko stabilitati vai turpmako Sis valsts vai regiona attistibu;

emitenta risks - iespéjama Fl vértibas samazinasanas vai ieguldijumu pilniga vai daléja zaudésana,
kas rodas dél emitenta nespéjas izpildit saistibas vai emitenta finansu raditaju pasliktinasanas;
tirgus risks - risks, kuru veido cenu risks, valitas risks, procentu likmju risks un likviditates risks;
cenu risks - iespéjama zaudéjumu rasanas sakara ar Fl cenas svarstibam;

valdtas risks - risks ciest zaudéjumus valttas kursa svarstibu dé], ja Klients ieguldijis arvalstu
valutas nominétos vértspapiros;

likviditates risks - zaudéjumu rasanas sakara ar nepietiekamu tirgus likviditati, ka rezultata ir
apgritinata vai neiespéjama Fl pirksana vai pardosana Klientam vélamaja laikd un par vélamo
ceny;

sistémas risks - zaudéjumu rasanas, kas rodas sakara ar depozitariju, fondu birzu, norékinu
struktdru un citu institdciju darbu, k& rezultatd nav iespéjams veikt norékinus vai Fl
parskaitijumus;

juridiskais risks - papildu izmaksas, kas radusas saskana ar izmainam Fl reglamentéjoSos tiesibu
aktos;

citi riski - Neparvarama vara, ka ari sankcijas, kuras valsts parvaldes vai tiesu institicijas var
piemérot emitentam vai kddam no darijjumu partneriem.

Klientam jaapzinas, ka Bankai izpildot lerobeZojosu rikojumu, atkariba no rikojuma satura, kads no riskiem
var bat lielaks.
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Saistiba ar ieguldijumiem Klienta pielaujamais risks ir riska apjoms, ko Klients ir gatavs uznemties, lai
palielinatu savus ienakumus.

Sie lielumi - risks un ienakumi - parasti mainas saskanoti. Ja Klients izvélas lielus ienakumus, ari risks, ka
Klients var zaudét naudu vai ka cenas var attistities nelabvéligi, ir augsts. Klientam vienmér vajadzétu
izvértét risku, nemot véra savu personisko stavokli.

Veicot ieguldijumus Fl, Klientam ir jaapzinas, ka svarstibam finansu tirgos ir ietekme uz cenam. Sadas
svarstibas ietekmé ari pelnu un dividendes no Fl. Tapéc Klients nevarat izmantot vésturiskos datus par
pelnu un dividendém no kada Fl ka raditaju turpmakajai pelnai un dividendém no si Fl.

4. AR ATSEVISKIEM FI SAISTITIE RISKI
4.1. Obligacijas/Fiksétiienakumi
Obligacija ir parada instruments, saskana ar kuru emitents uznemas konkréta laika posma izmaksat
noteiktu naudas summu. lendkumus no obligacijam veido:
* procenti, kas aprékinati, pamatojoties uz obligacijas nominalvértiby;
* jebkads kapitala pieaugums/samazindjums no summam, kas izmantotas atpirkSanai;
* starpiba starp pirkuma cenu un pardosanas cenu.

4.1.1. Riski
leguldijumi obligacijas ir saistiti ar trijiem riska veidiem:
1. tirgus procentu likmes palielinasanos - tas nozimg, ka obligacijas cena samazinas;
2. valatas, kura ir obligacija, vajinasanos - tas nozimée zemakus ienakumus;
3. risks, ka emitents neizpilda obligaciju saistibas.

Tirgus procentu likmes risks

Ja Klients pérk obligacijas ar fiksétu procentu likmi, cena, ko Klients maksa, ir atkariga no ta briza tirgus
procentu likmes. Ja tirgus likme pieaug, §1 cena kritas, atspogulojot obligacijas cenas jutigumu.

Cenu jutigums ir atkarigs galvenokart no atmaksasanas termina: jo ilgaks ir atmaksasanas termins, jo
lielaks cenu jutigums.

Valatas kursa risks

Ja Klients veic tirdzniecibu ar obligacijam, kas ir arvalstu valota, Klientam rodas valGtas kursa risks.
Izmainas valdtas kursa var labvéligi vai nelabvéligi ietekmét ienakumus.

Pieméram, ja Klients pérk Norvégijas obligacijas un Norvégijas kronas vértiba attieciba pret Klienta valsts
valdtu samazinas par 5 %, tad kopégjie ienakumi, aprékinot tos Klienta valsts valGta, kritas par 5 %.
Savukart, ja Norvégijas kronas vértiba attieciba pret Klienta valsts valGtu palielinas par 5 %, tad kopéjie
ienakumi, aprékinot tos Klienta valsts valta, pieaug par 5 %.

Klientam var but dazadi iemesli pirkt citas valsts obligacijas. Pieméram, daudzam no §im obligacijam ir
augstas procentu likmes un tas ir veids, ka sadalit risku. Klients ari var cerét, ka obligacijas valdtas vértiba
attieciba pret Klienta valsts valGtu palielinasies.

Emitenta saistibu neizpildes risks

Ir tris galvenie obligaciju emitenti:

* valdibas (valdibu obligacijas];

* bankas un hipotekaras finansu iestades (hipotekaras obligacijas);

* sabiedribas (uznémumu obligacijas).

Valdibu obligaciju tirga ir ipasi svarigi noskirt emitentus stabilos tirgos (pieméram, Danija, ASV un Vacija)
un emitentus attistibas tirgos (pieméram, Brazilija, Krievija un Dienvidkoreja).

Valdibu emitétas obligacijas attistibas tirgos biezi rada lielaku risku, jo finansu sistémas Sajos tirgos nav
tik Tabi attistitas k& stabilos tirgos. Tas nozimé, ka sliktakaja gadijuma Klients varat zaudét visus
ieguldijumus.

4.2. Akcijas
Pérkot akcijas, Klients ieglst dalu no sabiedribas un tas turpmako gaidamo pelnu. Akcijas var sniegt
Klientam atseviskas tiesibas, pieméram, tiesibas uz dividendém un balsstiesibas pilnsapulcés. Cena, ko
Klients maksa, ir atkariga no akciju piedavajuma un pieprasijuma un atspogulo té briza visparéjos
gaidamos sabiedribas darbibas rezultatus.

4.2.1. Risks
Sabiedribu un tas darbibas rezultatu novértéjumu ietekmeé tris faktori:
* iekséjie jautajumi, pieméram, vadibas iemanas un sabiedribas spéja pelnit un pielagoties aréjiem
apstakliem;
* sabiedribas darbibas rezultati salidzinajuma ar tas konkurentiem un nozares visparéjas perspektivas;
* vispareja ekonomiska attistiba un likmju izmainas sabiedribas galvenajos tirgos.
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Risks, kas saistits ar ieguldijumiem akcijas, ir tads, ka negaiditas parmainas var ietekmét cenas. Sliktakaja
gadijuma pastav risks zaudét visus ieguldijumus.

Bankas analitiki novérté akcijas, salidzinot to cenu ar sabiedribas turpmakas pelnas aptuveno pasreizéjo
vértibu. Bet analitiku aprékini atskiras tapat ka ieteikumi Klientiem. Viens analitikis var ieteikt pirkt akciju,
bet cits - to pardot.

Lai izvértétu iespéjamo ietekmi uz sabiedribas turpméako pelnu, tiek aplikoti visa veida sabiedribas
jaunumi, jaunumi par konkurentiem, tirgus informéacija un citas zinas. Ja pastav liela iespé&jamiba, ka pelna
mainisies, mainas ari aprékini, un anafitiki var mainit ieteikumus. Tas nozimég, ka Bankas ieguldijumu
pétijumu zinojumos stavoklis ir fikséts Seit un tagad. Bankas ieguldijumu pétijumi nav personiski ieteikumi
pirkt vai pardot akciju. Ja Klients vélas personisku ieteikumu, to sniedz Bankas Personigo finansu vaditajs.

4.3. leguldijumu fondu apliecibas
Klients var pirkt gan akcijas, gan obligacijas, izmantojot kolektivas ieguldijumu sistémas, pieméram,
ieguldijumu fondu.
Neatkariba no Klienta iegulditds summas, ieguldijumu fonds péarvaldis Klienta aktivus profesionali,
pieméram, sadalot Klienta ieguldijumus loti daudzos dazados finansu instrumentos. Tas samazina risku,
kas Klientam rodas, ja konkrétas obligacijas vai akcijas nesniedz gaiditos rezultatus, ka ariietaupa Klienta
naudas Tidzeklus.

4.3.1. Risks
Atkariba noieguldijumu fonda atskiras ar tiem saistita riska pakape.
leguldijumu fonda obligaciju fonds iegulda Klienta naudu dazadu veidu valsts vai arvalstu obligacijas. Katrs
fonds publicé loti siku iegulditaju informaciju, kura precizi norada, kuros finansu instrumentos fonds drikst
veikt ieguldijumus. Klients arivar sanemt visu to Fl sarakstu, kuriir fonda portfeli konkréta laika.
Kapitala fondu ieguldijumu fonds iegadasies akcijas. Lielaka dala kapitala fondu sadala savus ieguldijumus
pa dazadam valstim, raZzosanas nozarém un sabiedribam. Bet daZzi fondi specializéjas vienas nozares
sabiedribas. lenakumi var bat loti lieli, ja attiecigd nozare darbojas veiksmigi. Tacu, ja nozares darbiba ir
mazak sekmiga, akciju vértiba var ari kristies.

Lai gan ieguldijumu fondi sadala risku, ieguldot daudzas dazadas obligacijas vai akcijas, saglabajas cenu
svarstibu risks.

Kopuma obligaciju fondi ir mazak riskanti par kapitala fondiem. Janem véra, ka ieguldijumu fondu apliecibu
cena, kas ietver arpus Latvijas emitétus finansu instrumentus, valGtas kursa svarstibu dél var svarstities
vairak neka Latvijas apliecibu cena.

V&l viens svarigs aspekts ir konkréta fonda specializacijas pakape. Fondiem ar Sauru ieguldijumu loku ir

liels risks. Savukart risks ir mazs, ja fondiem ir plass ieguldijumu loks. Dazi fondi ir tik Joti specializéjusies,
ka, neraugoties uz risku diversifikaciju, to cenas svarstas tikpat daudz, cik atseviskas akcijas cena.
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